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1. Introdugao

1.1. Aplicabilidade da Politica de Negociacao

Esta Politica de Negociagao aplica-se a todos os Colaboradores que, por meio de suas
funcdes na KKM, podem ter ou vir a ter acesso a informagdes confidenciais ou
informagdes privilegiadas de natureza financeira, técnica, comercial, estratégica,
negocial ou econdmica, dentre outras, especialmente aqueles Colaboradores
envolvidos, direta ou indiretamente, com a atividade de consultoria de valores
mobiliarios.

1.2. Ambiente Regulatério

Esta Politica de Negociacdo é parte integrante das regras que regem a relagéo
societaria ou de trabalho dos Colaboradores, os quais, ao assinar o termo de
compromisso constante do Anexo | (“Termo de Compromisso”), estdo aceitando
expressamente os principios aqui estabelecidos.

Todos os Colaboradores devem se assegurar do perfeito entendimento do completo
conteudo desta Politica de Negociagédo, bem como das leis e normas aplicaveis a8 KKM
(estando as principais transcritas no Anexo |l desta Politica de Negociagao).

Em caso de duvidas a respeito do conteudo desta Politica de Negociacao, de quaisquer
Politicas Internas e/ou regulamentagdes vigentes, o Colaborador deve consultar o
responsavel pelo Compliance (“Coordenador de Compliance”) e/ou o administrador.

1.3. Termo de Compromisso

Todo Colaborador, ao receber esta Politica de Negociagdo, firma o Termo de
Compromisso, por meio do qual reconhece e confirma seu conhecimento e
concordancia com os termos desta Politica de Negociagdo e das normas e principios
aqui contidos.

O descumprimento do compromisso, ou seja, de quaisquer das regras estabelecidas
nesta Politica de Negociagdo ou das demais normas aplicaveis as atividades da KKM,
sera apreciado socios da KKM, de acordo com os procedimentos estabelecidos no
Cadigo de Etica da KKM.

No ambito desse compromisso, é dever de todo Colaborador informar o Coordenador
de Compliance sobre violagdes ou possiveis violagdes dos principios € normas aqui
dispostos, de maneira a preservar os interesses dos clientes da KKM, bem como zelar
pela reputagdo da empresa.



2. Politica de Investimentos Pessoais

2.1. Introdugao

A KKM baseara sua atividade na consultoria de carteiras de titulos e valores mobiliarios
para fundos de investimentos, nos principios aplicaveis as operagdes dessa natureza,
além de observar os dispositivos aplicaveis das instru¢des, deliberagbes e quaisquer
outros atos normativos editados e que venham a ser editados pela CVM e demais
autoridades competentes, inclusive de autoridades de autorregulagao, principalmente,
a Associacao Brasileira das Entidades de Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

A Politica de Investimentos Pessoais visa determinar procedimentos e normas para os
investimentos pessoais dos Colaboradores da KKM, bem como de seus familiares
diretos e dependentes, além de estabelecer o tratamento de confidencialidade das
informacdes alcangadas na execucgao de suas agdes cotidianas.

As instrugdes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as negociagdes pessoais
realizadas pelos Colaboradores nos mercados financeiro e de capitais, assim como por
seus cbnjuges, companheiros ou seus dependentes, bem como qualquer pessoa
juridica na qual tais pessoas detenham participagao societaria ou poder de controle.

O Colaborador pode realizar investimentos nos mercados financeiro e de capitais
através de instituicbes locais e internacionais, desde que estas instituigdes possuam
boa reputacdo nos mercados financeiros ou de capitais em que atuem e que as
operacoes efetuadas pelo Colaborador estejam em concordancia com esta Politica de
Negociagdo, Cadigo de Etica e demais normas da KKM.

O controle, estabelecimento e tratamento de excec¢des desta Politica de Negociagao é
de responsabilidade do administrador da KKM.

Anualmente, os Colaboradores entregardo ao Coordenador de Compliance a
Declaragao de Investimento, na forma do Anexo lll, até o ultimo dia util do més de abril
de cada ano, confirmando o cumprimento da politica de investimento pessoal por
Colaboradores estabelecida por esta Politica de Negociacao.

As negociacbes realizadas por Colaboradores devem ser totalmente segregadas das
operacgdes realizadas em nome da KKM, de modo a se evitarem situagdes que possam
configurar conflitos de interesses.

Nao obstante, o Coordenador de Compliance podera solicitar a qualquer tempo para
alguns Colaboradores, escolhidos por amostragem e de forma aleatéria, comprovantes
de investimentos (i.e. extratos de corretoras), de forma a certificar a aderéncia de tais
Colaboradores a presente Politica de Investimentos Pessoais.



Qualquer ma conduta, violagdo ou omissao com relagdo as clausulas desta Politica de
Negociagdo ou as demais Politicas Internas e Coédigo de Etica da KKM serdo
considerados como negligéncia profissional e descumprimento, sujeitando o
Colaborador envolvido as devidas sangdes legais, regulamentares e disciplinares da
KKM, conforme descritas no Cdodigo de Etica.

2.2, Restricao para Negociagoes

As aplicagdes e os investimentos realizados em beneficio do proprio Colaborador no
mercado financeiro devem ser orientados no sentido de nao interferir negativamente no
desempenho das atividades profissionais.

Além disso, tais investimentos devem ser totalmente segregados das operagdes
realizadas em nome da KKM de modo a se evitarem situagdes que possam configurar
conflitos de interesses.

Com base nesta linha de pensamento e conceitos éticos, sdo vedadas aos
Colaboradores, as aplicacdbes em agdes ou outros titulos e valores mobiliarios de
emissao de companhias, opgdes e demais derivativos. Serao permitidas aos conjuges,
companheiros ou dependentes financeiros dos Colaboradores tais aplicagbes mediante
prévia e expressa aprovacao do Coordenador de Compliance em conjunto com sdcios
da KKM.

Os Colaboradores nao poderao adquirir titulos e valores mobiliarios ou incentivar que
terceiros nao autorizados pela KKM, os adquiram, em beneficio préprio ou de terceiros,
valendo-se de informagdes privilegiadas obtidas em decorréncia de seu vinculo com a
KKM.

Os investimentos pessoais em cotas de Fundos de Investimentos serdo permitidos aos
Colaboradores, desde que:

(i) Tais cotas sejam de fundos geridos pela KKM; ou

(ii) Tais cotas sejam de fundos em que os Colaboradores ndo tenham o poder de
influenciar, direta ou indiretamente, na administragdo ou gestao.

Tais aplicagbes serdo permitidas aos cbnjuges, companheiros ou dependentes
financeiros dos Colaboradores mediante prévia e expressa aprovacao do Coordenador
de Compliance em conjunto com o administrador da KKM.

Nesta Politica de Negociacdo estdo excluidas:

(i) Vendas de posicbes em acdes ou em cotas de fundos de investimentos detidas
pelos Colaboradores previamente ao seu ingresso na KKM (ndo ha
obrigatoriedade na venda de tais posicdes); e



(i) Compras de instrumentos de renda fixa negociados nos mercados financeiro e
de capitais, independente dos seus prazos (CDBs, titulos publicos, debéntures,
etc).

Os principios que regem os investimentos pessoais que devem nortear as condutas da
KKM e de seus Colaboradores sao:

(i) O dever de sempre colocar os interesses dos clientes, da KKM, bem como a
integridade dos mercados, em primeiro lugar;

(i) A necessidade de que todos 0s negdcios pessoais com titulos e valores
mobiliarios e modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro sejam coerentes com esta Politica de Negociagao, de forma a evitar
conflitos de interesse; e

(iii) Os Colaboradores que exercem a atividade de consultoria de valores mobiliarios
de fundos de investimento ndo poderao tirar vantagens pessoais da atividade
que exercem.



ANEXO | - TERMO DE COMPROMISSO

Por meio deste instrumento eu, , inscrito
no CPF sob o n® , declaro para os devidos fins que:

1. Estou ciente de que as Politicas de Negociacdo Pessoal constantes do grupo de
Politicas Internas da KKM INVESTIMENTOS LTDA. (“KKM”), como um todo, passam
a fazer parte dos meus deveres como Colaborador da KKM, incorporando-se as
demais regras de conduta adotadas pela KKM, bem como ao Termo de
Confidencialidade.

2. Comprometo-me, ainda, a informar imediatamente a KKM qualquer fato que eu
venha a ter conhecimento que possa gerar algum risco para a KKM.

3. A partir desta data, a nao observancia do Termo de Confidencialidade e/ou deste
Termo de Compromisso podera implicar na caracterizagéo de falta grave, fato que
podera ser passivel da aplicagao das penalidades cabiveis, ensejando inclusive sua
classificagdo como justa causa para efeitos de rescisao de contrato de trabalho,
quando aplicavel, nos termos do artigo 482 da Consolidagéo das Leis de Trabalho,
ou desligamento ou exclusao por justa causa, conforme minha fun¢ao a época do
fato, obrigando-me a indenizar a KKM e/ou terceiros pelos eventuais prejuizos
suportados, perdas e danos e/ou lucros cessantes, independente da adocgao das
medidas legais cabiveis.

4. Asregras estabelecidas no Termo de Confidencialidade e no Termo de Compromisso
nao invalidam nenhuma disposicdo societaria, do contrato de trabalho, nem de
qualquer outra regra estabelecida pela KKM, mas apenas servem de complemento e
esclarecem como lidar com determinadas situacdes relacionadas a minha atividade
profissional.

5. Tenho ciéncia de que sdo vedadas, salvo mediante prévia e expressa aprovacao do
Coordenador de Compliance em conjunto com socios da KKM, as aplicagdes em
acdes ou outros titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias, opgdes,
demais derivativos e em cotas de Fundos de Investimentos exceto se (i) tais cotas
sejam de fundos geridos pela KKM ou (ii) tais cotas sejam de fundos em que os
Colaboradores nao tenham o poder de influenciar, direta ou indiretamente, na
administragdo ou gestao.

6. Participei do processo de treinamento inicial da KKM, onde tive conhecimento dos
principios e das normas aplicaveis as minhas atividades e da KKM e tive
oportunidade de esclarecer duvidas relacionadas a tais principios € normas, de modo
que as compreendi e me comprometo a observa-las no desempenho das minhas



10.

atividades, bem como a participar assiduamente do programa de treinamento
continuado.

Tenho ciéncia de que é terminantemente proibido fazer cépias (fisicas ou eletrénicas)
ou imprimir os arquivos utilizados, gerados ou disponiveis na rede da KKM e circular
em ambientes externos a KKM com estes arquivos sem a devida autorizagdo, uma
vez que tais arquivos contém informagbes que sao consideradas como informacgdes
confidenciais, conforme descrito no Termo de Confidencialidade.

Tenho ciéncia de que a KKM podera gravar qualquer ligacao telefénica realizada ou
recebida por meio das linhas telefénicas disponibilizadas pela KKM para minha
atividade profissional, especialmente, mas nao se limitando, as ligagbes da equipe
de atendimento e da mesa de operagdo da KKM.

Tenho ciéncia de que a KKM podera monitorar toda e qualquer troca, interna ou
externa, de meus e-mails, bem como meus acessos a sites e arquivos eletrénicos.

Tenho ciéncia de que a senha e login para acesso aos dados contidos em todos os
computadores, inclusive nos e-mails, sdo pessoais e intransferiveis, de modo que me
comprometo a nao divulga-los para outros Colaboradores da KKM e/ou quaisquer
terceiros.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].

COLABORADOR



ANEXO Il — PRINCIPAIS NORMATIVOS APLICAVEIS AS ATIVIDADES DA

KKM ASSESSORIA E CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA.

INSTRUCAO CVM N° 592/2017

INSTRUCAO CVM N° 306/99

INSTRUCAO CVM N° 409/04

INSTRUCAO CVM N° 301/99

Cdodigo ANBIMA de Regulagéao e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento

ok 0ODN-=

Data Base: Outubro/2021’

Atengdo: Todo Colaborador deve checar a vigéncia e eventuais alteragdes dos normativos contidos
neste Anexo previamente a sua utilizagdo.




ANEXO lll - DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Eu, , portador da Cédula de Identidade n°
, inscrito no CPF sob o n° , declaro para os
devidos fins o quanto segue:

1. N&o pratiquei durante o ano de [e] qualquer ato em desacordo com a Politica de
Investimentos Pessoais da KKM ASSESSORIA E CONSULTORIA FINANCEIRA
LTDA., ndo caracterizando quaisquer infragdes ou conflitos de interesse, nos termos do
referido documento;

2. Meu nivel de endividamento pessoal encontra-se plenamente de acordo com minha
remuneracgao e patrimbnio; e

3. Os extratos que acompanham esta Declaragao e a listagem abaixo séo a expressao
fiel e integral dos investimentos que detenho em valores mobiliarios negociados nos
mercados financeiro e de capitais.

Ativo/Emissor Quantidade Valor Data de
Aquisicao

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e]

COLABORADOR




ANEXO IV - MODELO DE “IPS” (Politica de Gestao de Riscos)

Politica de
KKM | Gestao de Riscos

PARTNERS

[CODIGO DO CLIENTE]

[NOME]
[MES/ANO]

KKM INVESTIMENTOS



1. Introducgao

A Declaragédo da Politica de Investimentos € o documento que estabelece o guia
estratégico para o gerenciamento de uma carteira de investimentos. Como tal, o
presente documento busca esclarecer o processo utilizado pela KKM para governar
o portfélio do cliente.

O portfdlio do cliente estara de acordo com as especificidades descritas em relagao
aos seus objetivos, metas e restricbes. Ademais, o presente documento também
definira as responsabilidades da KKM, o processo de tomada de decisdo utilizado
na selegcdo de investimentos, além da especificagdo dos procedimentos de
mensuracgao de resultados e dos indices relevantes a serem utilizados na avaliagao
de desempenho.

2. Histoérico

Breve historico contendo as seguintes informagdes: situagao familiar atual do cliente,
sua experiéncia prévia com investimentos, sua trajetéria profissional, panorama
sobre a fundagao, acumulo e manutengao do patriménio, e quais sao os objetivos
de longo prazo para a Carteira de Investimentos.

3. Composigao Patrimonial
Hoje a composicao patrimonial do cliente é dividida da seguinte maneira:

Composi¢do do Patriménio por  Composi¢do do Patriménio
Geracao de Renda por Classes de Ativos

Imdveis
33%

Reais

57%

Geradores
de Despesa
34%

Geradores
de Renda
66%

Ativos
Liquidos
10%

4. Responsabilidades

Classes de Ativos e Geragdo de Renda

Imdveis e Terrenos (Alugados, Residéncia, Casa de Praia, Fazenda, etc.) Geragdo de Renda anual
Apartamento Alugado RS 735,918.18 Sim RS  54,000.00
Apartamento em Sdo Paulo RS 4,250,000.00 N3o RS -
Casaem llhabela RS 1,500,000.00 Ndo RS -
Fazenda em Valinhos RS 4,500,000.00 N3o RS -

Ativos Reais (Empresas, Sociedades, etc.)

Empresa [ RS 19,000,000.00 | Sim (Varivel)

Ativos Liquidos (Patriménio Liquido, Caixa, ativos alocados em Aplicagées e Fundos, etc.)

Caixa Banco do Brasil | RS 3,500,000.00 | N3o RS -

Patriménio Total 33,485,918.18

A KKM no papel de consultora de investimentos tem a responsabilidade de auxiliar
o cliente na preservacgao e perenidade de seu patriménio. As responsabilidades séo



focadas nas areas de planejamento, execugao e monitoramento da carteira global
de investimentos, composta pelos ativos liquidos do patriménio.

Podemos elencar as responsabilidades da seguinte forma:

A.

5.1.

5.2.

Planejamento:
(i) Estruturacao

(i) Analise de Ativos
(iii) Alocacao Estratégica
(iv) Selecao e contratagéo de terceiros:
a) Gestores;
b) Administradores;
c) Custodiantes.
(v) Imposto de Renda:
a) Revisao;
b) Suporte.
(vi) Fluxo de Caixa:
a) Curto Prazo;
b) Longo Prazo.
Controle:
(i) Relatdrio de Posicdo Consolidada Mensal;
(i) Validacao da rentabilidade;
(iii) Atualizagao de Fluxo de Caixa.
Monitoramento e Balanceamento:
(i) Monitoramento de Risco;
(i) Monitoramento de Mercado;

(iii) Adequacao da carteira a Politica de Investimentos.

Perfil do Cliente e Mandato de Investimento
Horizonte da Carteira

O horizonte da carteira de investimentos é de longo prazo, ou seja, maior que
cinco anos.

Sensibilidade ao Risco

A sensibilidade ao risco do cliente € moderada. O portfdlio tipico deste perfil busca
um retorno moderado — um pouco acima dos rendimentos dos ativos livres de risco
(CDI) — e aceita uma variagcdo moderada do patrimdnio.



5.3. Necessidade de Geragao de Renda
O cliente, em sua fase atual de vida, ndo necessita de uma geragao de renda anual.
5.4. Objetivo para a Carteira

O objetivo da carteira global de investimentos do cliente € a preservagao patrimonial
€ geracao de renda, isto é, o cliente deseja manter o patriménio constante mediante
as variagbes da inflagdo, além de obter um montante para ser retirado
periodicamente da carteira de investimentos.

5.5. Nivel de Discricionariedade

O nivel de discricionariedade é moderado, isto &, o cliente deseja participar das
linhas gerais, mas nao das decisbes especificas da carteira de investimentos.

5.6. Risco e Retorno
Com base no acompanhamento feito junto ao cliente, temos os seguintes objetivos:

(i) Retorno requerido é de 10,78% a. a. medido em termos nominais ou
5,51% a.a. reais (para uma inflagao projetada de 5,0% a.a.).
(i) Risco da carteira do cliente é de 6,36% a.a. Esse risco representa a
volatilidade da carteira.
(iii) Dado o risco da carteira, temos as seguintes probabilidades:
a) 68,2% de probabilidade de perder, no maximo, 6,17% do valor da
carteira em um ano;
b) 95,4% de probabilidade de perder, no maximo, 11,95% do valor da
carteira em um ano;
c) 99,6% de probabilidade de perder, no maximo, 17,38% do valor da
carteira em um ano.

5.7. Ativos

A carteira do cliente podera ser investida nas classes de ativos abaixo:

(i) Renda fixa pré-fixada (15);

(i) Renda fixa pos-fixada (14);

(iii) Renda fixa atrelada a inflagédo (13);

(iv) Equity (3);

(v) Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) (4);
(vi) Fundos Alternativos (5);

(vii)Fundos Estruturados (6);

(viii)  Investimentos Offshore (10);



5.8. Benchmark
Benchmarks (1) que serao utilizados para cada classe de ativos:
(i) Renda Fixa — CDI (2);
(ii) Equity — IBRX (8);
(iii) Fundos Alternativos — IFMM (9);
(iv) Fundos Estruturados — IPCA +5% (11).
5.9. Fluxo de Caixa

A seguir, temos os fluxos de caixa do cliente:

Tabela 1. Fluxo de Caixa Mensal

Recorrentes De hoje até 2019 De 2020 até 2024 2025 em diante
Despesas
Gastos Pessoais{ (RS 75,000.00) (RS 100,000.00) (R$ 150,000.00)
Receitas
Dividendos| RS 200,000.00 RS 150,000.00 RS 50,000.00
Aluguel Apartamento RS 4,500.00 RS 4,500.00 RS 4,500.00

Retiradas
Pagamento Construgdo em Ilhabela (RS 7,500.00) Parcelas mensais até julho de 2014
Pagamento Parcelas Fazenda Valinhos Parcelas mensais varidveis até fevereiro de 2042
Pagamento Compra Apartamento 1 (R$ 27,500.00) Parcelas mensais até dezembro de 2014

Pagamento Compra Apartamento 2| Parcelas mensais varidveis até dezembro de 2016
Aportes

Venda Apartamento 1{ RS 2,971,398.75 Em janeiro de 2015

*Valores Mensais

Tabela 2. Fluxo de Caixa Anualizado

Recorrentes 2013 2014 2015 2020 2025 2030 2042
Despesas (R$  225,000.00) (RS  900,000.00) (RS  900,000.00) (RS  900,000.00) (R$  1,200,000.00) (RS 1,800,000.00) (R$  1,800,000.00)
Gastos Pessoais (RS 225,000.00) (RS 900,000.00) (RS 900,000.00) (RS 900,000.00) (RS 1,200,000.00) (RS  1,800,000.00) (RS 1,800,000.00)
Receitas RS 600,000.00 RS  2,400,000.00 RS 2,454,000.00 RS 1,854,000.00 RS 654,000.00 R$ 654,000.00 RS 654,000.00
Dividendos RS  600,000.00 RS 2,400,000.00 RS  2,400,000.00 R$  1,800,000.00 R$ 600,000.00 RS 600,000.00 RS 600,000.00
Aluguel Apartamento RS - RS - RS 54,000.00 RS 54,000.00 RS 54,000.00 RS 54,000.00 RS 54,000.00
Net (Receitas-Despesas) RS 375,000.00 R$ 1,500,000.00 RS  1,554,000.00 R$ 954,000.00 (RS 546,000.00) (RS 1,146,000.00) (RS 1,146,000.00)
Retiradas (RS 180,790.17) (RS 688,800.63) (RS 391,749.56) (RS 136,146.22) (RS 114,917.88) (RS 93,689.54) (RS 7,436.79)
Pagamento Construgdo em Ilhabela (RS 22,500.00) (RS 52,500.00) RS - RS - RS - RS - RS -
Pagamento Parcelas Fazenda Valinhos (RS 41,040.17) (R$  161,550.63) (RS  157,374.56) (RS  136,146.22) (RS 114,917.88) (RS 93,689.54) (RS 7,436.79)
Pagamento Parcela Compra Apartamento 1 (RS 82,500.00) (RS 330,000.00) R$ - RS - RS - RS - RS -
Pagamento Parcelas Compra Apartamento 2 (RS 34,750.00) (RS 144,750.00) (RS 234,375.00)
Aportes RS - R$ - RS 2,971,39875 R$ - RS - RS - RS -
Venda Apartamento 1 RS - RS - RS  2,971,398.75 RS - RS - RS - RS -
Net (Aportes-Retiradas) (R$  180,790.17) (RS  688,800.63) RS  2,579,649.19 (RS  136,146.22) (R$ 114,917.88) (RS 93,689.54) (R$ 7,436.79)
Rentabilidade Parte Liquida 2013 2014 2015 2020 2025 2030 2042
PLliqg (Inicio do Periodo) R$ 1,901,000.00 RS 2,095,257.76 RS 3,000,464.18 RS 14,980,777.77 RS 22,860,745.24 RS 23,234,691.76 RS 23,001,929.23
Rent Real PL no ano RS 47.93 RS 94,006.05 R$ 153,143.06 R$ 820,902.34 RS 1,202,629.89 R$ 1,205,130.60 R$ 1,195,009.42
PLlig (Final do Periodo) RS  2,095,257.76 RS 3,000,464.18 RS 7,287,257.42 RS 16,619,534.89 RS 23,402,458.25 R$ 23,200,133.82 R$ 23,043,502.86

Inflagéo de 5,0% e CDI de 7,5%.



Foram assumidas as seguintes premissas:

(i) O Apartamento 2 sera quitado em dezembro de 2016, e sera alugado a partir
de janeiro de 2015;

(i) As despesas com a construgéo em llhabela seréo quitadas em julho de 2014;

(iii) O Apartamento 1 sera quitado em dezembro de 2014, e logo apds, vendido
em janeiro de 2015;

(iv) Os lotes da Fazenda em Valinhos sera quitado em fevereiro de 2042; e

(v) Vale ressaltar que, todos os valores de despesas, receitas, aportes e retiradas
foram calculados considerando o cenario escolhido pelo cliente, e as
informagdes enviadas a KKM.

Com a intencéo de alinhar os objetivos de investimentos do cliente, a partir do fluxo de
caixa da carteira global de investimentos, evidenciamos a Necessidade de Curto Prazo
12) € Habilidade de Longo Prazo @:

Tabela 3. Resumo do Fluxo de Caixa

2013 2014 2015 2020 2025 2050
Patrimonio Liquido (Inicio do Periodo) RS 1,901,000.00 RS 2,095,209.83 RS 3,000,261.64 RS 14,979,663.45 RS 22,858,436.77 RS 23,452,932.88
Liq Curto Prazo Recorrente (2 anos) RS RS RS - RS (RS 1,692,000.00) (RS 2,292,000.00)
Liq Curto Prazo N3o Recorrente (RS 180,790.17) (RS 688,800.63) (RS 391,749.56) (RS 136,146.22) (RS 114,917.88) RS -
Necessidade de Curto Prazo (RS 180,790.17) (R$  688,800.63) (RS  391,749.56) (RS  136,146.22) (RS  1,806,917.88) (R$ 2,292,000.00)
Aportes (Final do Periodo) RS - RS RS  2,971,398.75 RS - RS RS -
Travado RS - RS RS - RS - RS RS -
Habilidade de Longo Prazo (Final do Periodo) RS 1,720,209.83 RS  1,406,409.20 RS 5579,910.82 RS 14,843,517.23 RS 21,051,518.89 RS 21,160,932.88
Patrimonio Liquido (Final do Periodo) RS 2,095,209.83 RS 3,000,261.64 RS 7,286,891.67 RS 16,618,206.78 RS 23,399,869.84 RS 23,526,858.95

Inflagéo de 5,0% e CDI de 7,5%.

Sendo assim, segue a Necessidade de Curto Prazo e Habilidade de Longo Prazo (no
final do periodo), em 2013:

(i) Necessidade de Curto Prazo — R$ 180.800,00
(ii) Habilidade de Longo Prazo (no final do periodo) — R$ 1.720.200,00

5.10. Restrigoes

O cliente nao possui nenhuma restricao, ou seja, ndo ha nenhum tipo de ativo que
nao possa fazer parte de sua carteira de investimentos.

5.11. Liquidez

Os dividendos e rendimento de juros durante o periodo de investimentos da parte
da carteira que se encontra na Habilidade de Longo Prazo do cliente ser&o
reinvestidos e acompanhados durante a gestao do portfolio.

Em relagdo a liquidez desejada do cliente, temos:

(i) Diaria: R$ 100.000,00
(i) Mensal: R$ 300.000,00
(i) Anual: R$ 600.000,00



6. Gerenciamento de Performance e Risco
6.1. Performance

Um dos papéis da KKM é mensurar a performance? de cada ativo, classe de ativo e
carteira sob sua supervisdo, e reportar a performance para o cliente mensalmente.
Apesar de cada relatério mensal ser essencial para o monitoramento, a KKM
buscara cumprimento de objetivos no longo prazo. Portanto, a avaliagdo de sucesso
relativo aos objetivos de investimentos da cliente sera verificada através da
comparagao da carteira com o benchmark.

6.2. Medida de Risco

Além do relatério de performance, a KKM deve reportar para o cliente em uma base
trimestral o risco do seu portfélio. Esse risco € medido de acordo com as seguintes
com as classificacoes:

(i) Risco de Mercado (Risco da Classe do ativo na carteira total):
a) Risco calculado como o desvio-padréo anualizado do retorno do portfélio em
relacdo ao benchmark especifico de cada classe de ativo;
b) Cada Ativo tem seu risco comparado com a sua classe.

(i) Risco Especifico (Risco do Ativo em relacéo a carteira total):
a) E apontado como qualquer ativo investido diretamente que compde mais de
3% do patriménio liquido da cliente.

(iii) Risco de Liquidez:
a) Risco do tempo de sair de um investimento. E o tempo necessario para
liquidagao do ativo no mercado secundario.

6.3. Balanceamento do Portfélio

A cada trimestre, se necessario, a KKM devera balancear o portfélio a fim de
realinhar as alocacdes e posi¢cdes de acordo com os objetivos do cliente.

6.4. Politica de Revisao

O gestor ira revisar a Declaragdo da Politica de Investimentos com o cliente
seguindo a frequéncia desejada, sendo revisada, no minimo, anualmente. A revisao
€ realizada a fim de determinar se os objetivos do investimento declarados ainda
sao relevantes e verificar a viabilidade continuada de alcangar os mesmos. Nao é
esperado que a Declaracado da Politica de Investimentos sofra alteracdes

2 0Os calculos para mensuragdo de performance serdo realizados de acordo com as rentabilidades fornecidas pelas instituigdes
responsaveis pela custédia ou administragdo dos mesmos. Cabera a AC2 Investimentos verificar a veracidade destes rendimentos
comparando-os com métricas internas adotadas pela consultora. No caso de discrepancias, trataremos diretamente com as
instituigcdes a fim de retificar as rentabilidades, garantindo o cumprimento do dever fiduciario por parte dos agentes.



frequentemente. Em particular, mudangas em curto prazo no mercado financeiro néo
requerem ajustes na Declaracao da Politica de Investimentos.

7. Glossario

Benchmark: Referencial utilizado para acompanhar o desempenho de cada classe
de ativos.

CDiI: Certificado de Depdsito Interbancario, isto é, taxa média de empréstimos feitos
entre bancos comerciais.

Equity: Papéis que representam uma pequena parte do capital social de uma
empresa.

Fundo de Investimento Imobiliario (Fll): Formado por grupo de investidores com
o objetivo de aplicar recursos, em todo o tipo de negdcio de base imobiliaria, seja
no desenvolvimento ou em imdveis prontos.

Fundos Alternativos: Refere-se a um tipo de investimento que nao é tradicional,
como Commodities, Private Equity, Venture Capital, entre outros.

Fundos Estruturados: E um termo que se refere a fundos multimercados.

Habilidade de Longo Prazo: E o montante do patriménio em liquidez que sera
alocado para buscar objetivo de longo prazo do investidor.

IBRX: indice Brasil € um indice de precos que mede o retorno de uma carteira
tedrica composta por 100 agdes selecionadas entre as mais negociadas na
BOVESPA, em termos de numero de negdcios e volume financeiro. Essas agdes
sdo ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo niumero de acgdes
disponiveis a negociagdo no mercado.

IFMM: indice que compara investimentos na industria de fundos multimercados
local, ou hedge funds.

Investimentos Offshore: Ativos que estdo custodiados fora do Brasil.

IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo é um indice com objetivo de oferecer
a variacdo dos pregos no comércio para o publico final. E considerado o indice
oficial de inflagdo do Brasil.

Necessidade de Curto Prazo: E o quanto o cliente necessita de caixa para cumprir
com suas necessidades anuais.

Renda fixa atrelada a inflagao: Refere-se a um tipo de investimento que possui
uma remuneragao paga em intervalos pré-definidos e em condigdes pré-definidas,
mas a rentabilidade esta atrelada a inflagao.

Renda fixa pés-fixada: Refere-se a um tipo de investimento que possui uma
remuneragao paga em intervalos pré-definidos e em condi¢des pré-definidas, mas



soO se conhece a rentabilidade nominal na data de vencimento, e ela varia de acordo
com o indexador.

Renda fixa pré-fixada: Refere-se a um tipo de investimento que possui uma
remuneragao paga em intervalos pré-definidos e em condigbes pré-definidas, e a
rentabilidade nominal ja € conhecida previamente, pois é a taxa de retorno da
aplicacéo, ndo havendo indexador.

Spending Rate: Também conhecida como taxa de dispéndio, que indica a
porcentagem do patrimdnio que pode ser gasta por ano.

8. Aprovacgao
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